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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Àêòèâíèé ðîç-
âèòîê ³íôîðìàö³éíèõ òåõíîëîã³é òà åâîëþ-
ö³ÿ ³íòåðíåò â³äíîñèí ïðèçâåëè äî ïîÿâè 
êðèïòîãðàô³÷íî¿ âàëþòè (äàë³ – êðèïòîâà-
ëþòà). Êðèïòîâàëþòà – öå âèä äåöåíòðà-
ë³çîâàíî¿ öèôðîâî¿ âàëþòè, åì³ñ³ÿ òà îáë³ê 
ÿêî¿ çàñíîâàí³ íà àñèìåòðè÷íîìó øèôðó-
âàíí³ òà çàñòîñóâàíí³ êðèïòîãðàô³÷íèõ ìåòî-
ä³â çàõèñòó, ÿê³ â³äáóâàþòüñÿ ó ðîçïîä³ëåí³é 
êîìï’þòåðí³é ìåðåæ³. Ãîëîâíà ¿¿ ïåðåâàãà – 
öå øâèäê³ñòü, ïðîñòîòà òà áåçïå÷í³ñòü òðàí-
çàêö³é, ÿê³ çä³éñíþþòü áåç ïîñåðåäíèê³â. 
Ñàìå öå çóìîâèëî çíà÷íèé ïîïèò ³íâåñòîð³â. 
Á³ëüøå òîãî, êîðèñòóâà÷àì íàäàºòüñÿ ìîæ-
ëèâ³ñòü îñîáèñòî çä³éñíþâàòè åì³ñ³þ ö³º¿ 
âàëþòè. Çâ³ñíî, òàê³ ìàí³ïóëÿö³¿, ÿê³ íàáóëè 
ãëîáàëüíèõ ìàñøòàá³â, íå çàëèøèëèñÿ ïîçà 
óâàãîþ äåðæàâíèõ êîíòðîëþþ÷èõ îðãàí³â ó 
âñüîìó ñâ³ò³. Òàêèì ÷èíîì, äëÿ áàãàòüîõ äåð-
æàâ ïîñòàëî ïèòàííÿ íåîáõ³äíîñò³ ïðàâîâîãî 
âðåãóëþâàííÿ öèõ ñóñï³ëüíèõ â³äíîñèí. Ðàçîì 
ç òèì, ÿêùî îäí³ äåðæàâè îáðàëè ë³áåðàëü-
íèé øëÿõ ó âèð³øåíí³ ïðîáëåìè, òî ïîñòðà-
äÿíñüê³ êðà¿íè äîòðèìóþòüñÿ ïîë³òèêè çàáî-
ðîí ç ìåòîþ íåäîïóùåííÿ äåñòðóêö³¿ ³ñíóþ÷î¿ 
ñèñòåìè íîâèìè åêîíîì³÷íèìè ³íñòðóìåí-
òàìè. Âñå öå âêàçóº íà àêòóàëüí³ñòü òåìè 
äîñë³äæåííÿ.

Ñòóï³íü ðîçðîáëåíîñò³ ïðîáëåìè. Ïðîáëåìà 
ïðàâîâîãî ðåãóëþâàííÿ êðèïòîâàëþòè îñòàí-
í³ì ÷àñîì ïðèâåðòàº óâàãó þðèñò³â-ó÷åíèõ òà 
ïðàêòèê³â. Òàê, À.Ì. ²ñàºâ äîñë³äæóâàâ ãåíåçèñ 
êðèïòîâàëþòè ó öèâ³ëüíî-ïðàâîâîìó àñïåêò³ 
[1]. À.Ò. Ïðîöåíêî ç’ÿñîâóâàâ ô³íàíñîâî-ïðà-
âîâó ñóòí³ñòü êðèïòîâàëþòè [2]. À.Ò. Õ³äçºâ 
âèâ÷àâ ïðàâîâ³ ï³äõîäè äî âèçíà÷åííÿ ïîíÿòòÿ 
êðèïòîâàëþòè [3], Å.Ë. Ñèäîðåíêî âèâ÷àëà ñóò-
í³ñòü êðèïòîâàëþòè ÿê þðèäè÷íîãî ôåíîìåíó  
ó ñôåð³ ³íôîðìàö³éíî¿ áåçïåêè [4].

Ìåòà ñòàòò³ ðîçêðèòè ïðàâîâå ðåãóëþ-
âàííÿ â³ðòóàëüíî¿ âàëþòè (êðèïòîâàëþòè) â 
Óêðà¿í³. 

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Íèí³ â 
Óêðà¿í³ «â³ðòóàëüíà âàëþòà/êðèïòîâàëþòà» 
çíàõîäèòüñÿ ó íàï³âëåãàëüíîìó ñòàíîâèù³. 
Òàêà ñèòóàö³ÿ âèíèêëà òîìó, ùî Íàö³îíàëüíèé 

áàíê Óêðà¿íè (äàë³ – ÍÁÓ), çàéíÿâøè îô³ö³éíó 
ïîçèö³þ, âèçíàâ á³òêî¿í ãðîøîâèì ñóðîãàòîì 
[5]. Â³äïîâ³äíî äî ÷. 2 ñò. 32 Çàêîíó Óêðà¿íè 
«Ïðî ÍÁÓ» âèïóñê òà îá³ã ³íøèõ ãðîøîâèõ 
îäèíèöü ³ ãðîøîâèõ ñóðîãàò³â, ÿê çàñîáó ïëà-
òåæó, çàáîðîíÿþòüñÿ [6].

Ñàìå öå ñòàëî îäí³ºþ ç ï³äñòàâ âèíåñåííÿ 
óõâàëè ïðî òèì÷àñîâèé äîñòóï äî ðå÷åé ³ 
äîêóìåíò³â, ÷èì áóëî çàäîâîëåíå êëîïî-
òàííÿ ñë³ä÷îãî Ñë³ä÷îãî â³ää³ëó Óïðàâë³ííÿ 
Ñëóæáè áåçïåêè Óêðà¿íè. Ó ïðîöåñ³ 
äîñóäîâîãî ïðîâàäæåííÿ âèíèêëà ïîòðåáà 
â îòðèìàíí³ ³íôîðìàö³¿ ïðî ðóõ êîøò³â ïî 
áàíê³âñüêèì êàðòàì Äåëüòà Áàíêó. Òàê, ï³ä-
îçðþâàíèé âèêîðèñòîâóâàâ áàíê³âñüê³ êàðòêè 
äëÿ îòðèìàííÿ ãðîøåé â îáì³í íà á³òêî-
¿íè. ßê îá´ðóíòóâàííÿ êëîïîòàííÿ, ñë³ä÷èì 
áóëî íàäàíî ïîÿñíåííÿ, ùî ï³äîçðþâàíèé 
º çàñíîâíèêîì ÒÎÂ Á²Ò-ÍÅÒ, ÿêà ñòâîðþâà-
ëàñÿ ç ìåòîþ åì³ñ³¿ á³òêî¿íó [7]. Á³ëüøå òîãî, 
4 ñåðïíÿ 2017 ðîêó ñóääÿ âèí³ñ óõâàëó ïðî 
äîñòóï äî ðå÷åé ³ äîêóìåíò³â, â³äïîâ³äíî äî 
ÿêî¿ ñë³ä÷îìó íàäàëè äîçâ³ë âèëó÷èòè âñþ 
òåõí³êó, ÿêà âèêîðèñòîâóâàëàñÿ äëÿ åì³ñ³¿ [8]. 
Ìè ââàæàºìî òàê³ óõâàëè áåçï³äñòàâíèìè, 
îñê³ëüêè åì³ñ³ÿ á³òêî¿íó â Óêðà¿í³ íå çàáî-
ðîíåíà, à îô³ö³éíà ïîçèö³ÿ ÍÁÓ ñóïåðå÷èòü 
çàêîíîäàâñòâó – åì³ñ³ÿ (ìàéí³íã) á³òêî¿íó – 
öå íå âèãîòîâëåííÿ ãðîøîâîãî ñóðîãàòó. 

Äåô³í³ö³ÿ ãðîøîâîãî ñóðîãàòó ì³ñòèòüñÿ  
ó ñò. 1 ÇÓ «Ïðî ÍÁÓ»: «öå áóäü-ÿê³ äîêóìåíòè ó 
âèãëÿä³ ãðîøîâèõ çíàê³â, ùî â³äð³çíÿþòüñÿ â³ä 
ãðîøîâî¿ îäèíèö³ Óêðà¿íè, âèïóùåí³ â îá³ã íå 
ÍÁÓ ³ âèãîòîâëåí³ ç ìåòîþ çä³éñíåííÿ ïëàòå-
æ³â ³ ãîñïîäàðñüêîìó îáîðîò³, êð³ì âàëþòíèõ 
ö³ííîñòåé». Ñâîºþ ÷åðãîþ, «ãðîøîâèé çíàê» – 
öå êîøòè, ÿê³ ³ñíóþòü ó ãîò³âêîâ³é ôîðì³ òà 
âèïóñêàþòüñÿ ó ôîðì³ áàíêíîò ³ ìîíåò, ùî 
ìàþòü çàçíà÷åíó íà íèõ íîì³íàëüíó âàðò³ñòü 
[9, cò. 3]. Çàãàëüíîâ³äîìî, ùî á³òêî¿í íå ³ñíóº 
ó ôîðì³ ãðîøîâèõ çíàê³â. Îòæå, â³í íå â³äïî-
â³äàº îçíàêàì «ãðîøîâîãî ñóðîãàòó». Òàêèì 
÷èíîì, îô³ö³éíà ïîçèö³ÿ ÍÁÓ – ïîìèëêîâà. 
Êåðóþ÷èñü ïðèíöèïîì, ùî íå çàáîðîíåíî – 
òå äîçâîëåíî, ìè ââàæàºìî ùî åì³ñ³ÿ á³òêî¿íó 
º çàêîííîþ. 
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Ïåâí³ ôàõ³âö³ â³äíîñÿòü á³òêî¿í äî åëåêòðî-
ííèõ ãðîøåé, àëå öÿ äóìêà º íå çîâñ³ì òî÷-
íîþ. Íà íàøó äóìêó, êðèïòîâàëþòó íå ìîæíà 
â³äíåñòè äî åëåêòðîííèõ ãðîøåé ó çíà÷åíí³ 
Çàêîíó Óêðà¿íè «Ïðî ïëàò³æí³ ñèñòåìè òà 
ïåðåêàç êîøò³â â Óêðà¿í³». Àäæå åëåêòðîíí³ 
ãðîø³ – öå îäèíèö³ âàðòîñò³, ÿê³ çáåð³ãàþòüñÿ 
íà åëåêòðîííîìó ïðèñòðî¿, ïðèéìàþòüñÿ ÿê 
çàñ³á ïëàòåæó ³íøèìè îñîáàìè, í³æ îñîáà, 
ÿêà ¿õ âèïóñêàº, ³ º ãðîøîâèì çîáîâ’ÿçàííÿì 
ö³º¿ îñîáè, ùî âèêîíóºòüñÿ ó ãîò³âêîâ³é àáî 
áåçãîò³âêîâ³é ôîðì³ [9, ñò. 15]. Ìè íå ïîãî-
äæóºìîñÿ ç ïîçèö³ºþ À.Ò. Ïðîöåíêà ïðî òå, ùî 
êðèïòîâàëþòà º íîâîþ ôîðìîþ åëåêòðîííèõ 
ãðîøåé [2, ñ. 88]. Íàøó äóìêó ï³äòâåðäæóº 
òå, ùî êðèïòîâàëþòà íå â³äïîâ³äàº îçíàêàì 
åëåêòðîííèõ ãðîøåé, çîêðåìà: 1) åëåêòðî-
íí³ ãðîø³ ìàþòü ïåðåäïëà÷åíó ïðèðîäó, êîëè 
åì³ñ³ÿ êðèïòîâàëþò çä³éñíþºòüñÿ ñàìèìè 
êîðèñòóâà÷àìè ³ âíåñåííÿ ô³àòíèõ ãðîøåé íå 
ïåðåäáà÷åíà; 2) çä³éñíþâàòè åì³ñ³þ åëåêòðî-
ííèõ ãðîøåé ìîæå ëèøå ë³öåíçîâàíèé áàíê, 
ÿêèé ìàº ïðàâî âèïóñêàòè åëåêòðîíí³ ãðîø³ 
íà ñóìó, ÿêà íå ïåðåâèùóº ñóìó îòðèìàíèõ 
íèì ãðîøîâèõ êîøò³â [9, ñò. 15]. 

Ìè ïîãîäæóºìîñÿ ç ªâðîïåéñüêèì öåí-
òðàëüíèì áàíêîì, ÿêèé ó äîïîâ³ä³ «Ñõåìè 
â³ðòóàëüíèõ âàëþò» íàãîëîñèâ, ùî â äåÿêèõ 
âèïàäêàõ «â³ðòóàëüí³ ñï³ëüíîòè» ñòâîðþþòü ³ 
ïîøèðþþòü ñâîþ âëàñíó öèôðîâó âàëþòó äëÿ 
îáì³íó òîâàðàìè (ïîñëóãàìè) ³ îäèíèö³ îáë³êó. 
Â³ðòóàëüíà âàëþòà âèçíà÷àºòüñÿ ÿê îäèí ç 
âèä³â íåðåãóëüîâàíèõ äåðæàâîþ öèôðîâèõ 
ãðîøåé, ÿê³ ñòâîðþþòüñÿ ³ êîíòðîëþþòüñÿ 
çàçâè÷àé ðîçðîáíèêàìè, ³ ïðèéíÿò³ ñåðåä 
÷ëåí³â ïåâíîãî «â³ðòóàëüíîãî ñï³âòîâàðèñòâà» 
[10]. Ç ìåòîþ çàïîá³ãàííÿ âèíèêíåííÿ íåïî-
ðîçóì³íü ñåðåä ó÷åíèõ òà ó çàêîíîäàâñòâ³ 
ïðîïîíóºìî ââàæàòè êðèïòîâàëþòó «â³ðòó-
àëüíèìè ãð³øìè». Á³ëüøå òîãî, çàêîíîäàâ÷å 
âðåãóëþâàííÿ â³ðòóàëüíèõ ãðîøåé äîïîìîãëî 
á çàõèñòèòè íå ëèøå êîðèñòóâà÷³â êðèïòîâà-
ëþòè, à é êîðèñòóâà÷³â â³ðòóàëüíî¿ âàëþòè, 
ÿêà ñòâîðþºòüñÿ âñåðåäèí³ îíëàéí ³ãîð. 

Âàðòî çàçíà÷èòè, ùî çàçâè÷àé â³ðòóàëüíà 
âàëþòà âèêîðèñòîâóºòüñÿ â îíëàéí-³ãðàõ. 
Ó öüîìó âèïàäêó êîìïàí³ÿ, ùî âèãîòîâèëà 
ãðó ñòâîðþº â³ðòóàëüíèé ñâ³ò, â ÿêîìó ãðàâö³ 
ìîæóòü ðîáèòè ìàéæå óñå òå, ùî ³ñíóº ó 
ðåàëüíîìó æèòò³. Íàïðèêëàä, êóïóâàòè òîâàð 
(çáðîþ, îäÿã, òâàðèí, áóäèíêè, òðàíñïîðò) çà 
â³ðòóàëüíó âàëþòó, ÿêó ìîæóòü êîíâåðòóâàòè 
ó ñïðàâæíþ. Êîíâåðòàö³þ çä³éñíþþòü ïîñå-
ðåäíèêè, àáî æ êîìïàí³ÿ, ÿêà º âëàñíèêîì 
ãðè. Á³ëüøå òîãî, ãðàâö³ ìîæóòü ³íâåñòóâàòè ó 
âíóòð³øíþ ³ãðîâó íåðóõîì³ñòü, ÿêà ïðèíîñèòü 
äîõ³ä. Òàêèõ ïðèêëàä³â ³ñíóº ÷èìàëî. Òàê, ó 
2008 ðîö³ Äæîí Äæåéêîáñ ïðèäáàâ êëóá çà 
100 òèñÿ÷ äîëàð³â, ÿêèé ÷åðåç 2 ðîêè ïðîäàâ 
çà 635 òèñÿ÷ äîëàð³â. Íàâåäåìî ùå îäèí 
ïðèêëàä. Àíîí³ìíèé ãåéìåð ïðèäáàâ â³ðòó-
àëüíó çåìëþ íà ïëàíåò³ ó ãð³ Entropia Universe 
çà 2,5 ìëí. äîëàð³â (éîãî ïðèáóòîê ñêëàäàâ 
700 òèñÿ÷ äîëàð³â ùîð³÷íî) [11]. Ó 2011 ðîö³ 
â³í ïî÷àâ ïðîäàâàòè ä³ëÿíêè ³íøèì ãðàâöÿì. 
Âëàñíèêè çåìåëü îòðèìóâàëè ïðàâî ñòÿ-
ãóâàòè ïîäàòêè ç ãðàâö³â, ÿê³ çä³éñíþâàëè 
êóï³âëþ-ïðîäàæ â³ðòóàëüíèõ ðå÷åé íà òåðèòî-
ð³¿. ßê ïèøóòü òâîðö³ ãðè, ¿õí³é ð³÷íèé äîõ³ä 
ñêëàäàº 27-30% â³ä ³íâåñòèö³¿ [12]. Ó ðåçóëü-

òàò³ àíîí³ìíèé ãåéìåð ïðîäàâ óñþ çåìëþ çà 
400 ìëí. äîëàð³â. Îäíàê, âàðòî çàóâàæèòè, 
ùî íà â³äì³íó â³ä âàëþò ó â³ðòóàëüíèõ åêîíî-
ì³êàõ, íàïðèêëàä, â îíëàéí-³ãðàõ, êðèïòîâà-
ëþòè áåçïîñåðåäíüî âèêîðèñòîâóþòüñÿ äëÿ 
ïîêóïîê ðåàëüíèõ òîâàð³â ³ ïîñëóã. 

Çàñëóãîâóº íà óâàãó ïðîáëåìà, íà ÿêó âêà-
çóâàâ ÍÁÓ. Â îô³ö³éíîìó ðîç’ÿñíåíí³ çàçíà-
÷åíî, ùî ðîçðàõóíîê êðèïòîâàëþòàìè º 
ïðèâàáëèâèì äëÿ â÷èíåííÿ ïðîòèïðàâíèõ ä³é, 
çîêðåìà äëÿ â³äìèâàííÿ êîøò³â, îòðèìàíèõ 
çëî÷èííèì øëÿõîì, àáî ô³íàíñóâàííÿ òåðî-
ðèçìó [5]. Çâ³ñíî, ç îäíîãî áîêó, öå ä³éñíî 
ìîæå ñòàíîâèòè íåáåçïåêó, îñê³ëüêè â³äïðàâ-
íèê ³ îòðèìóâà÷ êîøò³â ìîæóòü çä³éñíèòè àíî-
í³ìíèé ïåðåêàç êðèïòîâàëþò [13]. Îäíàê, ÿê 
ñâ³ä÷èòü ïðàêòèêà, äëÿ â³äìèâàííÿ âåëèêèõ 
êîøò³â êðèïòîâàëþòè íå ïîòð³áí³ – äîñòàò-
íüî ñòâîðèòè îôøîðíó êîìïàí³þ. Êð³ì òîãî, 
çáåð³ãàòè êîøòè ó êðèïòîâàëþò³ äåùî ðèçè-
êîâàíî, îñê³ëüêè áóâàþòü ìîìåíòè ïàä³ííÿ ¿¿ 
âàðòîñò³ [14].

ßêùî ó ê³íö³ 2014 ðîêó á³òêî¿í êîøòóâàâ 
1000 äîëàð³â, à íà ïî÷àòêó 2015 ðîêó – 200. 
Òàê³ êîëèâàííÿ ìîæóòü ïðèçâåñòè äî áàí-
êðóòñòâà á³ðæ³, ùî ðîáèòü öþ âàëþòó íåñòà-
á³ëüíîþ. Íàïðèêëàä, ó 2015 ð. çáàíêðóò³ëà 
Ãîíêîíãñüêà á³ðæà, âàðò³ñòþ 387 ìëí. äîëà-
ð³â [15, ñ. 32]. Êð³ì òîãî, «ãàìàíö³» ï³ääà-
þòüñÿ õàêåðñüêèì àòàêàì. Òàê, ó âåðåñí³ 
2012 ðîêó áóëî âèêðàäåíî êðèïòîâàëþòè íà 
ñóìó 250 òèñÿ÷ äîëàð³â [16]. 

Á³òêî¿í ðîçïîâñþäæåíèé ìàéæå ó âñ³õ êðà¿-
íàõ, à òîìó ³ éîãî ïðàâîâå ðåãóëþâàííÿ ð³çíå. 
Òàê³ äåðæàâè, ÿê Àâñòðàë³ÿ, Âåëèêà Áðèòàí³ÿ 
òà àäì³í³ñòðàòèâíèé ðàéîí Ãîíêîíã, íå â³äíî-
ñÿòü êðèïòîâàëþòó äî ô³íàíñîâîãî ïðîäóêòó, 
à òîìó á³òêî¿í íå ðåãóëþºòüñÿ ô³íàíñîâèì 
çàêîíîäàâñòâîì. Â ªâðîñîþç³ â³äíîñèíè, 
îá’ºêòîì ÿêèõ º êðèïòîâàëþòà, òàêîæ âèçíàíî 
ïðèâàòíîïðàâîâèìè, à íå ô³íàíñîâèìè, à á³ò-
êî¿í â³äíåñåíî äî íåìàòåð³àëüíîãî òîâàðó, à 
íå äî âàëþòè, àáî ïëàò³æíîãî çàñîáó. 

Ó äèðåêòèâ³ ªâðîïàðëàìåíòó òà Ðàäè 
ªâðîïè â³ä 5 ëèïíÿ 2016 ðîêó ïåðåäáà÷åíî 
ââåäåííÿ îáîâ’ÿçêîâî¿ ðåºñòðàö³¿ àáî ë³öåí-
çóâàííÿ ä³ÿëüíîñò³ êðèïòîâàëþòíèõ á³ðæ, ÿê³ 
çä³éñíþþòü îáì³í íà ô³àòí³ ãðîø³, òà ïðîâàé-
äåð³â êðèïòîâàëþòíèõ ãàìàíö³â, à òàêîæ ñòâî-
ðåííÿ öåíòðàëüíî¿ áàçè äàíèõ ç ³íôîðìàö³ºþ 
ïðî ãàìàíö³ êîðèñòóâà÷³â ç ìåòîþ ¿õ äåàíî-
í³ì³çàö³¿ [10]. Ïîïðè ðèçèêè áàíêðóòñòâà òà 
þðèäè÷íó íåâèçíà÷åí³ñòü êðèïòîâàëþòè â 
Óêðà¿í³, ç 19 ãðóäíÿ 2016 ðîêó îô³ö³éíî ôóíê-
ö³îíóº á³ðæà, ÿêà ïåðøà ó ñâ³ò³ çä³éñíþº òîð-
ã³âëþ ô’þ÷åðñíèìè êîíòðàêòàìè íà ³íäåêñ 
á³òêî¿í [17]. Âàðòî çàçíà÷èòè, ùî á³ðæà 
äîòðèìóºòüñÿ ïîë³òèêè àíîí³ìíîñò³ òðåéäåð³â, 
õî÷à âñ³ òðàíçàêö³¿ çáåð³ãàþòüñÿ ó â³äêðèòîìó 
äîñòóï³, à êë³ºíò³â ìîæíà âèçíà÷èòè ëèøå çà 
äîïîìîãîþ âèëó÷åííÿ òåõí³÷íîãî çàñîáó, ç 
ÿêîãî çä³éñíþâàëàñÿ òîðã³âëÿ. 

Ó Ðîñ³éñüê³é Ôåäåðàö³¿ (äàë³ – ÐÔ) 
Ì³í³ñòåðñòâî ô³íàíñ³â ï³äãîòóâàëî çàêîíîïðî-
åêò ïðî çàïðîâàäæåííÿ êðèì³íàëüíî¿ â³äïîâ³-
äàëüíîñò³ çà îá³ã ãðîøîâèõ ñóðîãàò³â. Àâòîðè 
ïëàíóâàëè ââåäåííÿ íà òåðèòîð³¿ ÐÔ ³íøèõ 
ãðîøîâèõ îäèíèöü òà âèïóñê îá’ºêò³â ìàéíî-
âèõ ïðàâ, çîêðåìà â åëåêòðîííîìó âèãëÿä³, ÿê³ 
âèêîðèñòîâóþòüñÿ äëÿ ïëàòåæ³â àáî îáì³íó íà 
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ãðîø³. Ãðîøîâ³ ñóðîãàòè, à òàêîæ çä³éñíåííÿ 
îïåðàö³é ç ãðîøîâèìè ñóðîãàòàìè çàáîðî-
íÿëèñÿ. Ïðè öüîìó îá’ºêòè ìàéíîâèõ ïðàâ 
íå âèçíàâàëèñÿ ñóðîãàòàìè, ÿêùî ¿õ âèêî-
ðèñòîâóâàëè ÿê âèêîíàííÿ çîáîâ’ÿçàííÿ çà 
öèâ³ëüíî-ïðàâîâèìè äîãîâîðàìè, ç ìåòîþ 
ñòèìóëþâàííÿ îòðèìàííÿ òîâàð³â, ðîá³ò 
òà ïîñëóã [4, ñ. 194]. Òàêèì ÷èíîì, àâòîðè 
çàêîíîïðîåêòó íàìàãàëèñÿ ëåãàë³çóâàòè ìîæ-
ëèâ³ñòü îáì³íþâàòè êðèïòîâàëþòè íà òîâàðè 
òà ïîñëóãè ó ìåæàõ öèâ³ëüíî-ïðàâîâèõ â³äíî-
ñèí. Êð³ì òîãî, âîíè â³äìåæóâàëè êðèïòîâà-
ëþòó â³ä ãðîøîâîãî ñóðîãàòó.

Ó ãðóäí³ 2015 ðîêó ªâðîïåéñüêèé ñóä 
ïîñòàíîâèâ ð³øåííÿ, â³äïîâ³äíî äî ÿêîãî 
á³òêî¿í ïîòð³áíî ââàæàòè ïëàò³æíèì çàñî-
áîì, à íå òîâàðîì ó ðîçóì³íí³ ïîäàòêîâîãî 
ïðàâà. Òàêèì ÷èíîì, çàáîðîíÿºòüñÿ îïîäàò-
êîâóâàòè îïåðàö³¿ êóï³âë³-ïðîäàæó á³òêî¿íó çà 
ô³àòíó âàëþòó ïîäàòêîì íà äîäàíó âàðò³ñòü. 
Îäíàê äåðæàâè-÷ëåíè ìîæóòü ñïðàâëÿòè ³íø³ 
ïîäàòêè ç îïåðàö³é ç á³òêî¿íîì â³äïîâ³äíî äî 
ïîäàòêîâîãî çàêîíîäàâñòâà, íàïðèêëàä, îáòÿ-
æèòè ïîäàòêîì íà äîõ³ä [18]. Ïðè öüîìó íåìà-
òåð³àëüíó âàëþòó ðîçãëÿäàþòü ÿê íåìàòåð³-
àëüíèé àêòèâ, àáî òîâàð, îäíàê íå ÿê âàëþòó 
àáî ãðîø³. Îòæå, ÿêùî á³òêî¿í – öå íåìàòå-
ð³àëüíèé àêòèâ, òî éîãî ìîæíà âíîñèòè äî 
ñòàòóòíîãî êàï³òàëó ãîñïîäàðñüêîãî òîâàðè-
ñòâà. Àäæå â³äïîâ³äíî äî ñò. 13 ÇÓ «Ïðî ãîñ-
ïîäàðñüê³ òîâàðèñòâà» âêëàäîì äî ñòàòóòíîãî 
(ñêëàäåíîãî) êàï³òàëó ãîñïîäàðñüêîãî òîâà-
ðèñòâà ìîæóòü áóòè ãðîø³, ö³íí³ ïàïåðè, ³íø³ 
ðå÷³ àáî ìàéíîâ³ ÷è ³íø³ â³ä÷óæóâàí³ ïðàâà, 
ùî ìàþòü ãðîøîâó îö³íêó, ÿêùî ³íøå íå âñòà-
íîâëåíî çàêîíîì. Ãðîøîâà îö³íêà âêëàäó 
ó÷àñíèêà ãîñïîäàðñüêîãî òîâàðèñòâà çä³éñ-
íþºòüñÿ çà çãîäîþ ó÷àñíèê³â òîâàðèñòâà, à ó 
âèïàäêàõ, âñòàíîâëåíèõ çàêîíîì, âîíà ï³äëÿ-
ãàº íåçàëåæí³é åêñïåðòí³é ïåðåâ³ðö³. Òàêèì 
÷èíîì, çàêîíîäàâåöü ôàêòè÷íî íå çàáîðîíÿº 
ôîðìóâàòè ñòàòóòíèé êàï³òàë, äî ÿêîãî âõî-
äèòèìóòü â³ðòóàëüí³ ãðîø³. Òàêèé ïðåöåäåíò 
â Óêðà¿í³ ìàâ ì³ñöå. Òàê ó 2016 ðîö³ óêðà¿í-
ñüêà þðèäè÷íà ô³ðìà Axon Partners ñôîðìó-
âàëà ñâ³é ñòàòóòíèé êàï³òàë ó á³òêî¿íàõ. Ïðè 
öüîìó äåðæàâíèé ðåºñòðàòîð íå â³äìîâèâ ¿ì 
ó äåðæàâí³é ðåºñòðàö³¿. Çà ñëîâàìè îäíîãî ç 
ïàðòíåð³â, êë³ºíòè ìîæóòü îïëàòèòè íàäàííÿ 
þðèäè÷íèõ ïîñëóã á³òêî¿íàìè. Îäíàê, òàêà 
ìîæëèâ³ñòü º ëèøå ó ô³çè÷íèõ îñ³á-ï³äïðèºì-
ö³â, îñê³ëüêè âîíè íå çîáîâ’ÿçàí³ âåñòè çâ³ò 
ïðî âèòðàòè [19]. Ùå îäíèì äîêàçîì, ùî á³ò-
êî¿í º ãðîøîâèì àêòèâîì ñëóãóþòü åëåêòðî-
íí³ äåêëàðàö³¿ íàðîäíèõ äåïóòàò³â Âåðõîâíî¿ 
Ðàäè Óêðà¿íè. Òàê Îëåêñàíäð Óðáàíñüêèé 
çà 2016 ð³ê çàäåêëàðóâàâ 139 ìëí. ãðèâåíü, 
Äìèòðî Ãîëóáîâ – áëèçüêî 125 ìëí. ãðèâåíü. 
Äåïóòàòè ïîÿñíèëè, ùî ö³ ãðîøîâ³ àêòèâè 
çáåð³ãàþòüñÿ ó á³òêî¿í³ [20]. Íà íàøó äóìêó, 
º íåîáõ³äí³ñòü âíåñòè çì³íè äî çàêîíîäàâñòâà 
ç ïðèâîäó ðåãóëþâàííÿ â³äíîñèí îá’ºêòîì 
ÿêèõ º êðèïòîâàëþòà, îñê³ëüêè íåâèçíà÷åí³ñòü 
ïîçèö³¿ ïðèçâîäèòü äî â³äñóòíîñò³ ìåõàí³çìó 
çàõèñòó ïðàâà âëàñíîñò³ íà êðèïòîâàëþòó, 
íå êàæó÷è âæå ïðî ðîçâèòîê çàêîíîäàâñòâà ó 
ñôåð³ åëåêòðîííî¿ êîìåðö³¿.

Ùî æ ñòîñóºòüñÿ â³äïîâ³äàëüíîñò³ ó ö³é 
öàðèí³, à òàêîæ êîíòðîëþ â³äíîñèí, òî ºäèíîãî 
ï³äõîäó ó ñâ³ò³ íå ³ñíóº. Òàê, â Åêâàäîð³ [21] 

òà Áîë³â³¿ êðèïòîâàëþòà çàáîðîíåíà [22]. 
Ó Ñïîëó÷åíèõ øòàòàõ Àìåðèêè ïîäàòêîâà 
ñëóæáà îïðèëþäíèëà äåêëàðàö³þ, â³äïîâ³äíî 
äî ÿêî¿ âñ³ îïåðàö³¿ ç êðèïòîâàëþòàìè, ÿêà 
áóëà âèçíà÷åíà âëàñí³ñòþ, ï³äëÿãàþòü îïîäàò-
êóâàííþ (ó òîìó ÷èñë³ ìàéí³íã). Êð³ì òîãî, 
ï³äëÿãàþòü îïîäàòêóâàííþ çàðîá³òíà ïëàòà, 
ïëàòà çà ïîñëóãè, ÿê³ íàäàº êîíòðàãåíò çà 
öèâ³ëüíî-ïðàâîâèìè äîãîâîðàìè [23]. Òîìó 
ó ãðóäí³ 2016 ðîêó Ôåäåðàëüíèé îêðóæíèé 
ñóä Ï³âí³÷íîãî îêðóãó øòàòó Êàë³ôîðí³ÿ äîç-
âîëèâ Ïîäàòêîâ³é ñëóæá³ çä³éñíþâàòè çàïèò 
äàíèõ ïðî á³òêî¿í-òðàíçàêö³¿ êîðèñòóâà÷³â  
Coinbase [24].

Â ßïîí³¿ áóâ çä³éñíåíèé ïåðøèé àðåøò çà 
òîðã³âëþ íàðêîòèêàìè, äå ÿê çàñ³á îïëàòè, 
âèêîðèñòîâóâàâñÿ á³òêî¿í [25]. Ó ñåðïí³ 
2015 ðîêó áóâ àðåøòîâàíèé Ìàðê Êàðïåëåñ – 
âëàñíèê á³ðæ³ Mt. Gox, ÿêà îãîëîñèëà ñåáå 
áàíêðóòîì ó 2014 ðîö³ [26]. Òàêèì ÷èíîì, 
õî÷à º ñêëàäí³ñòü ó ïðàâîâîìó ðåãóëþâàíí³ 
êðèïòîâàëþòíèõ â³äíîñèí, àëå º ïðèêëàäè, 
êîëè äåðæàâè, âèõîäÿ÷è ç ïðèðîäè ðå÷åé, 
çàñòîñîâóþòü çàêîíîäàâñòâî. 

Âèñíîâêè. Àíàë³ç ì³æíàðîäíî¿ ïðàêòèêè òà 
âèñíîâê³â åêñïåðò³â ùîäî ïðàâîâîãî ðåãóëþ-
âàííÿ â³ðòóàëüíî¿ âàëþòè äàº çìîãó íàì çðî-
áèòè íàñòóïí³ âèñíîâêè. 1. Äëÿ ðîçâèòêó åëåê-
òðîííî¿ êîìåðö³¿ â Óêðà¿í³ íåîáõ³äíî âíåñòè 
çì³íè äî çàêîíîäàâñòâà ³ íàäàòè çìîãó çä³éñ-
íþâàòè ïëàòåæ³ íå ëèøå ãðèâíåþ, à é êðèïòî-
âàëþòîþ. 2. Íåîáõ³äíà íàëåæíà çàêîíîäàâ÷à 
áàçà ó ñôåð³ îá³ãó êðèïòîâàëþòè òà åôåêòèâ-
íèé ìåõàí³çì ¿¿ ðåàë³çàö³¿ äëÿ çàõèñòó ïðàâ 
îñ³á, ÿê³ óêëàäàþòü öèâ³ëüíî-ïðàâîâ³ òà ãîñïî-
äàðñüêî-ïðàâîâ³ äîãîâîðè. 3. Íå âàðòî îáìå-
æóâàòè åì³ñ³þ òà îá³ã êðèïòîâàëþòè, îñê³ëüêè 
öå øëÿõ êðà¿í ç íååôåêòèâíîþ åêîíîì³êîþ, 
â ÿêèõ äîì³íóþòü åêñòðàêòèâí³ ³íñòèòóòè. 4. 
Ïîòð³áåí ïîñèëåíèé äåðæàâíèé êîíòðîëü çà 
ä³ÿëüí³ñòþ êðèïòîâàëþòíèõ á³ðæ, îñê³ëüêè 
áàíêðóòñòâî ìîæå ïðèçâåñòè äî âåëèêèõ 
çáèòê³â äëÿ åêîíîì³êè êðà¿íè.
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